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Jankovi¢. G.. Golubovié, M. (2024). Analysis of the effects of expenditure for employees as an
essential component of public expediture on the reduction of regional inequalities in the
Western Balkan countries, Trendovi u poslovanju, vol. 12 br. 1 str. 48-55. DOI:
10.5937/trendpos2401048J

;Juenu PUcXo0u npedcmaesajy mpom'c"m kry‘z.r cHaKa c)p»cma ama gbxmmaufpame c}p.m’&swh;{-'gjy:}k;gti_'jd'mﬁmd,'caymnmmmr
\nompeGa. 3navajuo Mecmo Y jasuum pacxoouma SAVSUMAJY. PAcXo0l 30 3anoCaee, Kojii ¢V yivsywent y mexvhe Gyuencke
pacxode. Pacxodu sa zanociene vy Oprcasnom Byuemy oévseamajy cee pacxode eesaue 3 niame u beneduyufe ucniahene
Fanocrenuma y dpxcasnus uHemumyyujava. | aera yrryufa oeux pacxoda fe dinancupaise RAGMA IANOCTEHUX } JAGHOM M51
CEKMOpY u cineapare coyujanios amupa. Melhymus, obasmwarbem oee dnryuje. pacxodu sa sanocierne uMajy u yaoev,
CMAIBeIba HefeoHaracnii Mehy pazituuinmist deAamuoCIME, eKOHOMCKUM OBIaCHINMG, epanama, na 4ax u sehy pecuonuma.
Hs moz pasaoza, oeaj pao ucnumyje YMuyaj na CMarmethe Pesuonanix Hejeonarocn v CpOuju u cveednum sesmama.
Baseno je nanomenymu oa ce pacxoou 3a sanociene y OPICABHOM OVitemy Pasaukyjy 00 opicase 0o Opicage u Mozy IHawajuo
GAPUPAMU Y 3ABUCHOCU 00 NOIUMUKE 3an0uLbAGaIL, cmandapda naama u opvaux garmopa. Taxohe, oeu pacxoou MOV
Oumit NOOROXNCHU NPOMEHAMa V chIady ca Gyiemerus OZPAHUMEUMA U CKOHOMCKOM cumyayujom opxcace. Jeanve
Jveoucmoune Eepone mozy nocmithy Keaiumemue pesyamame y npoyecy yHanpehera nociosuix npoyeca, am UM je
nompetra sajednuira amOpMa Kpos Kojy Ou ce oemeaplio DOMUKHO heram VCREUHIX eROROMERUX peqiopil. :
Golubovié, M., Jankovié, G. (2025). Determinante fiskalne odrZivosti na Zapadnom Balkanu:
Empirijska analiza diferencijala (R-G) i primarnog bilansa, 30. naucni skup - Regionalni
razvoj i demografski tokovi zemalja Jugoisto¢ne Evrope, Nig, June, 2025. str. 401-41 1. DOI:
10.5281/zenodo.17085979

Ovaj rad istrazuje odrzivost javnog duga u zemljama Zapadnog Balkana kroz prizmu diferencijala kamate i rasta (r-g) i
primarnog budzetskog bilansa u periodu od 2008. do 2023, godine. Koriste¢i panel regresionu analizu na uzorku od Pet M 33
zemalja (Srbija. Crna Gora, Severna Makedonija, Bosna i Hercegovina i Albanija). rad uporeduje rezultate Pooled OLS.
REM i FEM modela kako bi se identifikovali glavni faktori determinacije dinamike Javnog duga. Rezultati pokazuju da r-g
diferencijal ima statisticki znacajan uticaj na nivo Javnog duga u FEM modelu, dok primarni budzetski bilans nije pokazao
chacajan uticaj ni u jednom modelu. Uzimajuéi u obzir metodoloske testove (LM i Hausman test), FEM model se pokazao kao
najadekvatnifi za tumacenje ekonomskih razlika medu zemlfama. Nalazi rada ukazuju na potrebu da se fiskalna strategija u
zemljama u razvoju vise fokusira na podsticanje rasta, nego na strikine mere Stednje. kako bi se obezbedila dugoroéna
fiskalna odrzivost. Istrazivanje takode identifikuje kljucna ogranicenja i predlaze pravce za buduca istraZivanja.
Golubovié¢, M. (2025). The impact of inflation on public debt in southeast
european countries. Jorunal of Economics Themes No. 4/2025, ISSN 0353-8648.
DOI 10.2478/cthemes-2025-0024, pp. 417-429 o |
Osaj pad ucmparcyje ymuyaj undayuje na nueo Jaenoe dyeza, uspasicen kao npoyenam bill-a. y semwama Jveoucmoune
Eepone y nepuody 00 2008. do 2023. z00une. Hempaxcusarve Je enposedeno wna y3opky 00 ocam zemama kopuwherses.
pecpecuone anause nawen nooamaxa. Iloceban waznacax je cmaewen na paziuxosawy wisvehy mexvhux u 0ORONCEHUX
3 edpexama undhrayuje, vz ose KONmpoKe Gapujabne: kamamue cmone na jacuu oye u pacm peannos Bill-a. Moden cayuajuux M5 1
ehexama (REM), uzaBpan rkao stemodonroucu najnocodnuju na ocwosy Breusch-Pagan LM mecma u Hausman mecma,
nokasyfe oa undayuja uz npemxodnoz nepuoda UMAa HE2AMUGAH U CMAMUCIITK snavajan ymuyaj wa jacnu ove, 0ok
mexvha ungaayuja nuje snawajua. Ymepheno je da je xamamma cmona na Jaenu dve eéeoma 3nauajna u nOIUMUGHO
Kopeaupana ca nusousta oyea, dox pacm peamoz bJIlT-a nuje usmao cmamucmuuxu suavajan eeran. Pezyamamu yrasyjy na
MO 0 UHpAAYUJa MOXHCE UZPAMU VI02Y ¥ PeAANUEGHOM CMAIeTLY Qucxamos mepema, an 0a 002060pHO YNPasbaKsEe Oy2oM U

Jauarbe WHCMUMYYHORGINUX OKEUPA OCMAy KBYYHU haxmopu 3a odprcasare duckaine cmaburnocmu u OOPHCUBOCTHLE
Jasuoe dyea y peeuony.

[E¥]

‘obpazoeamy, CtatyTom VHuBepsutera n CtaTyToM ®akynreTa. 4A  HE

Kanaupar Musnow IonyGosuh ucnymasa cse YC/I0BE 3a OLeHy W 0a0pany 0KTOpeKe Anuceprauuje npeasulere 3akoHoM
0 BHCOKOM obOpasoBamy, Ctatytom YHuBepsutera y Huwy n Cratyrom Exonomckor dakynrera y Humy. Y cKJlany cal
Craunapanma w npoueaypama 3a obesbeherme kpanurera Y MNOCTYNKY OpraHu3oBarba W 3aBpLIETKA [AOKTOPCKHX
AKAJICMCKMX  CTYAMja W u3pase M oaGpane 3dBPIIHOI pajga - JOKTopcke nauceprauMje EkoHomckor dakynrera
Yuusepsutera y Huuly, kanauaar je ucnynuo cse NPEIUCTIMTHE M WCMUTHE 00aBe3e Ha JOKTOPCKUM aKaleMCKHM
CTY/IjamMa, NPe3eHTOBAO pesyJiTaTe HCTPAXKHBAIHA Y BE3H ca MPHJaBOM TeME JOKTOPCKE JHCEPTAllMje HA OKTOPAHTCKHM
KOJIOKBH]YMHMa M MPHJABHO TEMY 1OKTOPCKe smcepraumje. Kanauaar Takohe nenymwasa u yenose koju cy aedunucanu
[lpaBunnikom o nocrynky npumene u yenosuma 3a on0pany aoKTOpeke aucepraumnje Yhusepsutera y Humy. Kao
'PBOTNOTITHCANN ayTop. KaHAMAAT MMa Hay4He PaJoBE MOBE3aHE Ca CaapiKajeM JOKTOpPCKe aucepraiuje objaBibeHe y

Jlomahum yaconucuma ca imcre MHHHCTAPCTBA HA/UICKHOT 32 HayKy, ykiby4yjyhu n Hayunu pan oGjaBibe y uaconmcy
Koju u3naje Yuueepsurer y Humy.

___________________ BPEAHOBATSE NOJEAUHUX IENOBA IOKTOPCKE IMCEPTALIAJE
Kparak onuc MOjEAMHHX neh_osa _q_ucépl‘auﬂje (00 300 peuu)

Komucuja koncraryje na ce nokropcka nvcepraumja “EMnupujcka oncepsaimja 1eTepMHHAHTH jaBHOT ayra Y 3eMbama
Jyroucroune Espone™ nopen ysona, 3akibyuak u crimcka kopuuifiene uTepatype cactoju M3 ner jaenopa. Y mpeom




NOrJIaB/by paja, Moj HasuBoM ,, Vioea jasnoz Oyea y npuspeonum mokoSuUMAd CAGPEMEHUX OplCasd — meopujcr.
acnexm’, ananusupajy ce nojam, Gpynkumje v kiacudmkaumja jaBHor 1yra, TEOPUjcKe WIKOJE Koje cy 00JIMKOBale HEeroBo
TYMaueibe, Kao H ofiHoc usmely jaBHor ayra, Gyuerckor aeduumTa W npuspeaHor pacta. [loceGan akueHarT craBiben je Ha
?eB{)nyLlij TEOPHUJCKOr MPUCTYMNa jaBHOM YTy Yy OKBHPY KJIACHYHE, KEJH3MJAaHCKE M CABPEMEHE EKOHOMCKE MMCIIH.
JHonpunoc oBor aena AncepTaumje je wto je kaHauaar Kopuiuherem J0CTYNHE THTepaType MocTaBHo TEOPHjCKE TeMesbe
33 KBAHTHTATHBHY W KBaJWTaTHBHY aHANIM3Yy KOJy je CMpoBeo Y HapeaHum jesnoBuma paza. Jpyro mornapbe,
SAvorcnunra kpusa u npobnem mehynapoone npeszadyaicerocmu ™, nocseheHo je aHanu3n GeHoMeHa Ty KHHYKNX KpHusza W
rnobanuux edekara npekoMepHor 3aykuBara. Y OBOM jely paja pasmarpajy ce Y3POLH U MOC/eAHLE IYKHHUKHX
Kpu3a y pasjiHuMTHM EKOHOMCKHM CHCTeMHMMa, ca noceOHMM OCBPTOM Ha HMCKYCTBA 3eMaba Y pPasBojy M 3emaiba
Jyroucroune Espone. Hetpaxkyjy ce mexanusmu MmeljyHapoaHor (HHaHCHJCKOT cHcTeMa, yaora mehyHapoaHux
HHCTUTYLIH]a W YTHLA] CMOJBHE 3a1YKEHOCTH HA YHYTpalltby (uckanHy crabuinoct. V Tpehem nornaemsy  nojg
Ha3suBOM . /leckpunyuja memooonocuje esaryuparsa nodamara u HpUKasusaree Kpemalvd JasHoz oyeda NOCMAampanix
seMaba’”, TPHKasaH je METO/ONOWIKH OKBHP MCTPaKMBAa, HAUMH TNpPHKYIUbala M obpaje nojataka. Kao M
JCCKPHUIITHBHA aHAIM3A KPETalba JaBHOr 1yra y nOCMaTpaHuM 3emibama. Y OBOM ey paja NpUKasaHu Cy H3BOpH
nojaTaka, KpMTEepHjymMu u3dopa Bapujabiin M CTATUCTHYKHM NPUKa3K KOjHu oMoryhasajy ynopeaHo carne/iaBarme AHHaAMHKE
Jyra y perioty. ¥ 4eTBpToM moraaB.by, ., Kbyunu MakpoekoHoMcKu UHOUKAMOPU KAO (haxmopu oouUMa u cmpykmype
Jjasnoz oyea*™, ananusnpajy ce hakTopH KOji HENOCPEHO HIIK OCPETHO YTHUY HA KPETarbe JaBHON ayra. [MocebHa namiba
nocsehena je undnaumjn, kamarnum cronama, pacry bJIl1-a, CTPAHWUM JUPEKTHUM MHBECTHLM]aMa, JEBH3HOM KypCy M
TPrOBUHCKOM OuITaHCy Kao Bapujabnama koje AehuHMLIY HUBO M CTPYKTYPY jaBHOT ayra. OBHM J€/0M paza MocTasiba ce.
OCHOBA 3a EMIHUPHjCKY aHaiu3y koja cnemu. DakTopu aHaiM3MpaHd y OBOM noriaeiby Ouhe cariesanu Kpo3
CKOHOMETPH]CKH MOJIENl KAo KJbYYHE KOMIIOHEHTE KOje YTHUY Ha HHBO JaBHOI Jyra 3emalba Jyroucroune Erpone, wrto
fpeacTaB/ba 10npruHoc oBor aena auceprauuje. [lero mornasiwe, |, Evnupujcxa ananusza ymuyaja demepMuHanmu jasnoe
dyed na 1be206y Guctiy ™, NPEACTaBba KIbYUHH CErMEHT MCTPAKHMBAMA Y KOJEM Ce, NPUMEHOM TaHes MojaTaKa, BPLIH
TECTHpate NOCTaB/beHHX Xunotesa. [Ipukasann cy pesyarati perpecHoHe aHanuse cnpopeaeHe kposz Pooled, Fixed w
Random Effects monene, kao w LM w Hausman mecmose kojuma ce npolemwyje ajexsatHocT mojena. Ha ochosy
NOOMJEHNX PE3YNTaTa M3BEACHH CY 3aK/bYYULH O CTATHCTHYKO] 3HAYAJHOCTH MOjeAMHHUX (aKTOpa, HHXOBOM MPaBIly
JleNioBatba M MMILIMKALIMjaMa Ha EKOHOMCKY MONMTHKY 3emMa/ba permoHa. Ha Kpajy cy npukazauu 3ak/byuum oBe
AIOKTOPCKE IMCepTalije  aHaTu3upaHe Xunotese Koje cy Guile 3ajate y noueTHUM (hazaMa HCTPaKHBAKA.

'HuBo ocTBapHBatba MOCTABLEHHX LIM/bEBA U3 npujase JOKTOpcKe auceprauuje (0o 200 peyi) 5 |
JaBHM AyT je y NOjeMHUM 3emMibama NMONPUMHO TPajHY y3J1a3Hy MyTarby, WITO j& OTBOPHIIO NMUTAbA HheroBe OAPKHBOCTH,
(uckanHe AMCUMIIMHE W AYTOPOYHMX edyeKkarta Ha NPHBPEHH pacT. MCTOBpeMeHO, YIpKOC CIMUHHM Pa3BOjHUM
KapakTepHcTHKaMma, 3emibe Jyronctoune Espone nokasyjy pazinumTe odpaclie y TMHAMMLIM JaBHOT yra, WITO yKasyje Ha
NI0CTOjatbe CELUPUUHMX KOMOMHALHja MAKPOEKOHOMCKHX (hakTopa KOJM YTHUY HAa HHBO M CTPYKTYPY 3a/1y/KEHOCTH.
YnpaBo TO 4MHM OBY NpoO/ieMaTHKy aKTYeJIHOM M HayuHo penepanTHOM. [Tonasehu oa HaBemeHor, kamauaar je kao
HAYHYHH LWL OBOT HCTPAXKHMBAHba MOCTABHO EMITMPHJCKO YTBphHBahe MAKPOCKOHOMCKHX Bapujab/iM Koje Haj3HauajHuje
YTHUY HA IMHAMMKY JaBHOT Jlyra U Mepere HHXOBHX e()eKaTa KOjU Cy CTATMCTHUYKH W EKOHOMCKH 0GjalliibeH Y OKBHPY
nanes mojena. Merospemeno, ApywTeenn (NpakTHYHK) WHIb paja OrJeaa ce y HACTOjamy J1a ce, Ha OCHOBY J00H]eHmX
pesyaitara, (popmyauuy npernopyke 3a Boherbe 0AroBopHe M oapiKHBE (GHUCKaiHE NOIUTHKE Koje he omoryhunTu crabunto
YIIPaBbabe JABHUM JIyTOM M JIyTOPOUYHY MAKPOEKOHOMCKY PaBHOTEIKY.

~ BPEJHOBAIGE PE3VJITATA JOKTOPCKE JIMCEPT.

Bpenwnosatbe sHauaja n nayusor gonpuHoca pesyinrara aucepraunje (0o 200 pevi) : .

3Havaj OBaKO KOHLMIUPAHE TeMe JOKTOPCKE IMCEPTALHje Ce Orlesa Y MiAeHTH(UKOBAtbY Haj3HAUAJHU]UX (akTopa Koju
0CTBapyjy yTHUA] HAa IMHAMHMKY jaBHOI ayra W oapehuBamy OHHX KOjM CHArOM CBOT yTHUAja HA JaBHU AYT MOTY TOHETH
CIHUTET HCroBe JETCpPMUHAHTE. Peruon .'y]"OHC'l‘O‘{He EBPOI'I(:‘- YHHE 3eMJbE KO.ie CY ¥ Npou1oCcTH NMOKA3HBANIC CKIIOHOCTH
Ka 10ja4aHoM 3a/1y:KHBaby, MoceOHO y NMepuoanMa HeraTusHe aMIUTMTYAC UMKIHYHHX KpeTarha NPHBPEAHHX TOKOBA Y
CBETY, HacTOjehM 1a aKTye/lHA EKOHOMCKA HCKYllieHa ripealie Ha Tepet Oyayhux resepauuja. OBO HAYYHO HCTPAKHBAE
JIOTIPHHOCH pazyMeBarby MEXaHW3aMa JaBHOI 3ay:KHBalba Y 3eMJ/baMa y Pa3Bojy M MOJKE /1a MOCAYKH Kao NoJasuiiTe 3a
nasba MCTpakuBama M3 obnact (uckanHe €KOHOMHje M jaBHUX (uHaHcuja. [lpakTHuHM 3Hauaj paga ornejna ce vy
‘MoryhHoCTH npumene pesynTata 3a notpebe kpenparba (pUCKaIHMX CTPATErnja U NOJIMTHKA Koje G1 oMoryhuie ouyBatbe
JIyropOYHe OJIPKMBOCTH JaBHUX (DMHAHCH]A H CMAHEHHE PU3HKA PEKOMEPHOT 3a/1yKHBAIbA.

OtieHa caMOCTalIHOCTH HayuHor pajia Kanaupara (0o /00 pevi) _ _

Komucnja sakibyuyje 1a je KaHauaaT TOKOM U3paje A0KTOPCKE AMCEPTaLiMje NOKa3a0 HCTPaKMBAUKY 3PENOCT Y HAYYHOM
pajy. Yeaxajyhu cMepHHLE H CYyrecTHje MEHTOpa M 4YIaHOBa Komucwuje, kanamnar je camocranHo jgeduHucao npeamer
MCTpAKMBALA, LIMIBEBE, CTYKTYpY paja, a 3aTMM M KOHUENTYalHHW OKBHP KAaO OCHOBY CHPOBEACHHX EMITHPH]CKHX
MCTPKMBaHA KOjMMA Cy NOCTaB/beHE XHUMOTe3e H BepHpHkoBate. Ha 0cHOBY anaiuse Hayume juTepaType M3 obnacTi
JaBHUX GMHAHCH]a M 10GMjeHUX pe3ysITaTa eMIMPHjCKMX HCTPAKNBAIbA, KaH/M/1aT je 101130 J0 peleBaHTHHX 3aK/by4aka
KOju Mory OUTH OCHOBa KpeaTopuma (PUCKAIHE MOTUTHKE NPHANKOM A0HOIICH:A O/TyKa. JIOAATHO, KAHAWAAT je NOCTaBHO
npaeue Oynyhux nerpaxkupaia, y uniby nosehara edpykacHOCTH jaBHOr 3a1yKOBabA.



_ Ha ocnoBy neramue anammse cajapikaja, kopuinheHHX MeToaa, Kao H OCTBapeHHX IHUJbEBA M JIOTIPHHOCA
HcTpaxuBama, Komuchja konctaryje ma je JOKTOpCKa JHCepTalMja pes3yiaTarT CaMOCTATHOT Hay4HOr
HCTpaXKHBama KaHIHIaTa | 1a Tpe/ICTaB/ba 3HAaYajaH HayyHH J0NpHHOC. JlOKTOpCKa Mucepranuja je ypahena y
cknany ca 3akonom, CraryToM YuuBepsutera u Crarytom ExoHOMCKOT (akynrera y Humy.

' Cxonno Tome, KomucHja N03MTHBHO Onemyje AOKTOPCKY AWCEpTalMjy Kanauaara Musowa [ony6osuha
MOJ Ha3sHBOM , EMnupujcka oncepeayuja demepmunanmu jagnoz dyza y semwsama Jyzoucmoune Egpone“ n
npeanaxe HacraBno-nayunom Behy Exonomckor daxyirera Yuusepsutera y Humy na npuxsaru Mssemraj o
'OLIEHH JJOKTOPCKE AUcepTalyje ¥ 07100pH HEroBy jaBHy oaGpaHy.
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