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KOju canpike pesy.ITaTe HCTPAKHBAILA Y OKBAPY JOKTODCKE qiIcepTamije

P.op. AYTOp-H, HACJI0B, HACONNC, FOAHHA, 6poj Borymena, cTpannne - Kareropuja

expenditure for employees as
an essential component of public expenditure on the reduction of regional inequalities in the
Western Balkan countries, Trendovi u poslovanju, vol. 12 br. 1 str. 48-55. DOI:
10.5937/trendpos2401048J
Jasnu pacxoou hpedemassbajy mpowar koju ceaxa opxcasa uma za gunancupare OpHCasnux ghivuxyuja u opyuimeenx
nompeba. 3navajuo smecmo y jasnum pacxoouma saysumajy pacxodu za sanocieie, Koji cy Vrwyuenu v mexyvhe oyuemcre
pacxode. Pacxodu 3a 3anocaene y opxcasnom Oypenty obyxeamajy cee pacxode eesane 3a miame u Oeneduyuje ucniahene .
sanocienuma y opacasnum uncmumyyijava. asna yuryuja osux pacxooa Je dunancupawe naama sanocaenux v jasnom M51
cexmopy . cmeaparmwe coyujarnoz mupa. Mehymum, obaemarwes ose vrryuje, pacxodu za zanociene umajy u yaozy
[cuarbetba Hejednakocmu Mehy paztuuumusm denamnocmusa, exoHoMexIM obracmuma, epanama, na vax u mehy peuonuMa.
H3 moe pasioea, ocaj pao ucnumyfe vmuyaj na cumareere pecuonainux nejeonacocmu y Cpouju u eveednus semmama
Baxeno je Hanomenymu da ce pacxoou 3a sanocieue y dpaeasnom Gyuemy pasiukyjy oo dpocase do dpxcase u Mo2y FHAYATHO |
sapupamu v 3a6UcHocmu 00 noaumuKe 3anousbasara, cmandapoa naama u opveux haxmopa. Taxobe, ocu pacxoou amozy
oum nOOToNCHY APOMENAMa Y ckiady cd BVHEMCKUM OZPAHUNEIbUMA U eKOHOMCKOM cumyayujost dpocage. 3emwe
Jyeoucmoune Eepone mozy nocmuhu xeanumene pesyamanie y npoyecy yuanpeherwa RociosHux npoyeca, ai um Je
_Hompedna 3ajednuyka naamghopsa kpoz xojy 6u €€ 0Cmeapuo JOMUHO eghexam yeneunux EKOHOMCKUX pehopmu,

Golubovi¢, M., Jankovié, G. (2025). Determinante fiskalne odrZivosti na Zapadnom Balkanu:
Empirijska analiza diferencijala (R-G) i primarnog bilansa, 30. nau¢ni skup - Regionalni
razvoj i demografski tokovi zemalja Jugoisto¢ne Evrope, Ni§, June. 2025, str. 401-411, DOI:
10.5281/zenodo.17085979

Ovaj rad istrazuje odrzivost jm'-'nbg duga u :e:::ér‘arrra Zapadnog Balkana kroz prizmu diferencijala kamate i rasta (r-g) i

2 primarnog budZetskog bilunsa u periodu od 2008. do 2023, godine. Koriste¢i panel regresionu analizu na wzorku od pet M33
zemalja (Srbija, Cruna Gora, Severna Makedonija. Bosna i Hercegovina i Albanija), rad uporeduje rezultate Pooled OLS, B
REM i FEM modela kako bi se identifikovali glavni fakiori determinacije dinamike javnog duga. Rezultati pokazuju da r-g
diferencijal ima statisticki znacajan uticaj na nivo javnog duga u FEM modelu, dok primarni budzetski bilans nije pokazao
znacajan uticaj ni u jednom modelu. Uzimajuci u obzir metodoloske testove (LM i Hausman test), FEM maodel se pokazao kao
najadekvatniji za mmacenje ekonomskih razlika medu zemljama. Nalazi rada wkazuju na potrebu da se fiskalna strategija u
zemljama u razvoju vise fokusira na podsticanje rasta, nego na strikine mere Stednje, kako bi se obezbedila dugorocna
Jiskalna odrzivost, Istrazivanje takode identifikuje kljucna ogranicenja i predlaze pravee za buduéa istrazivanja.
Jankovié, G. (2025). The impact of current and capital expenditures on the budget
deficit in the western balkan countries. Journal of Economics Themes No. 4/2025. ISSN
0353-8648, DOI 10.2478/ethemes-2025-0023, pp. 401-415

Oeaj pad ucnumyje ymuyaj cmpykmype jagnux pacxoda ua Gypemexu deghuyum v zeswama 3anaono: baixana ¥ nepuody

3 2008-2023. [Hocedna naxcrwa Je noceehena odugepenyupanust edrexmuma mekyhux u xanumainux pacxoda, Koju ce
CMAMpajy  KbPYHUM  HOKpemauuma  guckaine (HeJpasnomedsice y pezuony. Keopucmehu nawen Pecpecuony  anaiuzy,
chposedena je vhopedua ecaiyayuja mpu smodesa — Pooled OLS, REM, and FEM. Ha ocnosy pesvimama Breusch-Pagan LM
u Hausman mecmoea, moden cryuajuux eghpexama (REM) je uoenmugpurosan xao najnpurtaduyju. Pesyamamu yxazyjv na mo
Oa mexyhu pacxodu umajy wecamusan u cmamucmuyen IMauajan edpexam na Gywemexu dehuyum, ook kanumaiu pacxoou
ne noxasyjy mmauajuy nosesanocm. Ogu pesyrmamu UCIMUNY nOMpeGy 30 payuonam3ayujom mexvhux pacxoda u npeideron
HA UHGECMUYUOHO OpUJeHnuCane pacxode Kao Mexanuzam 3a nocmusarse dyeopoune (hucraine oopucucocmu.

M51

Y 0Baj 1€0 IOKyMeHTa

_ HCIYIBEHOCT YCJIOBA 3A OJ{BPAHY AOKTOPCKE TUCEPTAIIMJE
Kanannar uenywasa ycnoge 3a {‘H..chy" H oﬂﬁp}ﬂéi'ﬁy noéfopcxé imcep'rauuje KOju cy aneﬂeuheuu 3aKOHOM 0 BUCOKOM A  HE
obpasosaiby, Cratyrom YHuBep3uTeTa 1 Crarytom ®akysntera. !
Kauunar lopnan Jankosuh ucnymasa cse YCJIOBE 32 OLeHy 1 0A0paHy 10KTOpcKe aucepranuje npeasuhere 3akoHoM o
BUCOKOM oOpasoBatmy, CraTtytom Yuusepsurera y Huuy u Cratyrom ExoHomckor (akynrera y Humy. V cknaay ca
Crangapauma u npouenypama 3a obesbehere KBanuTeta y nocTynky OpraHM30Batba M 3aBPUICTKA JOKTOPCKMX
aKaIeMCKUX CTyIMja M u3page M oabpaHe 3aBpLIHOT pana - J1oKTopcke amceprauuje ExoHomckor dakyntera
Yuusepsurera y Huuty, kanaupar je MCIYHHO CBE MPEIMCIHTHE M WCNMTHEe oDaBe3e Ha AOKTOPCKHM aKaaeMCKMM
CTy/IHjama, NPe3EHTOBAO Pe3yITaTe HCTPAKUBAIbA Y BE3H Ca NPHjaBOM Teme JIOKTOPCKE UCEPTaLMje HA JOKTOPAHTCKUM
'KOJIOKBHjYMHMA M MPHjABHO Temy AoKTOpcKe aucepraumje. Kanauaar takohe ucnymasa u YC0Be KOju ¢y aeduHucann
[MpaBuntukom o nocrynky TMPHMEHE W ycnoBuMa 3a oabpaHy NOKTOpcke auceprauuje YHupepsutera y Humy. Kao
[IPBOMOTHHCAHM AYTOP, KAHAMIAT MMa HayuyHe PajOBe MOBE3aHE ca cajpikajem JOKTOpeKe anceprauuje ofjaBbene y
Aomahum yaconucuma ca nucre MHHHUCTAPCTBA HAMUIEXKHOr 32 HAYKY, YK/bYuyjyhu u HayuHu pan ojassben y yacorucy
KOJu u3naje Yuusepsurer y Humy.

BPEJHOBAIE ITOJE/TH]
Kparak onuc nojeaunux nesnosa aucepraumje (0o 500 pedir) | §
Topen yBona, saksbyuka u cnucka kopuihene JIMTEPATYpe IOKTOPCKA IMCepTalija ce CacTojy U3 NeT nornassba. Y yBoy
je MCTAKHYT MPEAMET HCTPaKHBatha, 3Ha4a], aKTYE/IHOCT TeMe U ozpeheHn Cy UMIbEBH K XHOTe3e HayuHOT MCTPa)kUBaIba
Taxohe, npukazana je u ocHosna CTPYKTYpa paja, Kao M O4eKHBaHW pesynratu. [Ipeu neo, noa Ha3MBOM Teopujcre
Koncudepayuje  Oyuema u  dyuemcxos Oehuyuma, nocsehen je Teopujckom pasmatpamy Oyuera Kao KJby4HOr
MHCTpYMeHTa (hHCKaTHE MOJUTHKE. Y OBOM Jlelly aHanH3Hpajy ce Oyuercku npuHunnu, dase Gyyercke npoueaype,



PasIHYUTH MOZlenH OyueTupama, Kao M KOHIenTH Oyuercke paBHOTeke M neuumTa. TMoceGna nawkia nocsehena je
THIonorujn Gyuerckor neduumra, METOJ0IOTHJH HErOBOI MEPEeHa, KA0 M eKOHOMCKHM TeopHjama Koje pasiuuuTo
Tymaue edekre aeduimra. Honpuuoc oBor pena AIOKTOpCKE JlMcepTauuje orneaa ce y Tome IITo Je KaHmuaar Ha
CHCTEMATHYaH HauuH Caljielao ¥ NpMKa3ao OCHOBHE MOJMOBE M3 001aCTH Oyuera u Gyuerckor neduumta u Ha Taj HauYMH
A00po  TeopHjckM  yTemessno pan. Ha uemy he nocrauti cpoje eMITMPHICKO  MCTpakuBabe. Hpyru neo. Onuc
Memooonoeuje ucmpancuearsa obuma u cmpykmype Oyuenmcxoe Oeuyuma y semwvava 3anadnos baixana, oGyxsara
ROHLENTYAHU OKBHD, reorpacku U BpemeHckH 0DyXBaT MCTpaKuBaMWa, y3 AeTamHO obpasnosere u3bopa ussopa
nojaraka. Y oom fesy nata je u ACCKpUNTUBHA ananu3a Gyuerckor aedHLmUTa Mo 3emibama (Cpbuja, Lipna I'opa, bocha
1 Xepueropuna, Cesepha Makeonuja u AnDaHuja), Kao U KOMNApaTHBHA aHATH3a YOUCHHX TPEHIOBA M CTPYKTYPHHX
pasnuka. Tpehu neo. Vicea wmyunux paxmopa jasnux npuxooa Y norpusarey oyuemcroe Oeghunyuma, aHanu3upa
NpuXxoaHy crpany Gyuera. [ToceGan akuenar Je cTaB/beH Ha qMpeKTHe U HHMPEKTHE nopese (opes Ha 1oXoaak, nopes Ha
106uT npeayseha, TTJ1B, aKLIM3€), Ka0 M Ha HEMopecke NpUxoe. Herpaskyje ce ynora u nonpunoc osux KaTeropuja y
CMambCty Oyuerckor peduumra, Kkpo3 EMIUPHJCKY W KOMTApaTHBHY ananusy. Hajnpe je nar rteopujcku npvKas
TOMEHYTHX MOPECKHX M HETOPECKUX MPUXO0/d, a MOTOM J€ Kanauaar npuerynuo CMITHPH|CKOM NpPHKa3MBalby MpHXO/a
3emasba 3anazHor Bankana. Jlonpunoc opor nena AOKTOPCKE JMCepTaLH]e Orleaa ce y aHaIn3u NpUXo/He cTpaHe Oyyera
M cariienaBamy Haj3sHauajHMjuX  (aktopa KOjM yTHYY H Oyuercku AeDULUT U HUXOBOM u3aBajarby 3a norpeGe
iei«:‘u-lorue‘rpL~1_ic1<or mozena. Yerepru neo. Hajsasicnuje kommonenme Jasnux pacxooa y ghyuryuju OeMePpMUHUCAIbA GUCUHE
ovuenickoe deghuyuma, nocsehen Je pacxonnoj crpanm Gyuera. Tloce6Ho ce ananusupajy tekyhu u kanuranuu pacxonwm,
(IPMXOBA IMHAMHKA M CTPYKTYpa y MOCMaTpaHHUM 3eM/bama. Kao IUXOB yTHLA] Ha opmupare aepuunra. Ha mery
HauMH Kao y MpeTXo/HOM neny, carnienaBajy ce HajBa’KHHUje KOMMOHEHTE jaBHMX pacxona semasba 3anaanor bankana y
UH/bY KBAHTH(DHKOBAbA HHXOBOT YTHUAJa Ha KpeTarbe OyueTckor aeuumra. INetu neo, noa HaszuBom Keanmughurosarme
ymuyaja eiasnux xomnonenmu npuxoone u pacxoone cmpane Gyuema na Kpemarve Oyiemcroe oedpuyuma, nipencrapiba
3aBPLIHY W HAj3HAYAjHU]y LeTHHY y EMITHPHJCKOM cMucy. YV oBom ACY, MYTEM PErpecHOHEe W KOpenalHoHe aHaluse,
TCCTHPAJY Ce MOCTABIbEHEe XHNOTe3e M yrephyje ce cremen yTuuaja nojesunaummx KOMMOHEHTH JaBHUX MPHXOJa W
pacxona wa  nuHamuky OGyuerckor neduumra. Y JAKUBYUKY  CY TPEICTaB/bEHH PE3YNTATH MCTPaKMBarba Kpo3
BEPU(HKALIU]Y OCTABILEHUX XU HOTE3A, AU K 3aK/bYULIM 10 KOJHX Ce 101110 MPUITMKOM H3pajie came JOKTOpCKe Tese.

‘Hugo octsap X LMJbEBA U3 NPHjaBE IOKTOPCKE auceprauuje (0o 200 pevu) _ ,
Komucenja koncraryje na je opom AOKTOPCKOM IMCEPTALIMjOM KAHAMAAT MOCTARHO H OCTBapHO /1Ba OCHOBHA LIMJba, HAYYHHN
H MpaKTHHU, OHOCHO ApyTBend. Hayuuu uusms HCTpakHBaiba OTNIeaa ce y MpysKaiy YBHIA y (axrope koju yruuy na
Oyuercku pebuuur u Y carnenaBawy KbYYHUX KOMMOHEHTH KOje ra u3asueajy. Hnenrndukaumjom Haj3HAYaJHHjHX
HHHHONA KOJU I0NPHHOCE HePaBHOTEKH Oyuera, kauauaar je omoryhuo Gosbem pazymeBarse ope npodnemaruke. Ha osaj
HAYMH Ce, carneaaBarbem KOHKPETHUX (hakTopa, MOKE YTHLATH Ha HHUXOBY KOPEKLM]Y Y TIpaBily KOjH 0AroBapa TpeHIy
(uckanue nonuTwHke. HApywrrsenu uusm JHCepTalmje je, 1a ce UAeHTHDUKOBabeM (akTopa Kkoju umajy HajBuM cTenen
YThuaja Ha BUCHHY GyeTckor AeULMTA, MCTPAKH KAKO Ce OBE KOMITOHEHTe MehycoBHO noBesyjy M Kako muxoBe
IPOMEHE MOTY YTHLATH Ha cTame OyueTckor aepuunTa. OBO HCTPAXKMBALE NOMOTIIO Je Gomem pazymesamy (hakTopa
KOJH J10npHHOCE By1ieTcKoM AeUUNTY U npysKarby CMEpHHLA 33 IOHOWICH:E a/IEKBATHUX HHCTPYMEHATA M Mepa y 1omeHy
(uckanue n ocTanux exoHOMCKHX MOJIMTHKA Koje M MOTJIe /1a YTHYY HA CMarberbe Oyuerckor aedmumra unm aa onpixe
crabunan Syuer. 3a semie 3amaanor Bankana TO OM 3HAYMNO 1a HOCHOLM (DHCKAHE NOTHTHKE Y OBHM 3eMJbama Mory
HCKOPHCTHTH PE3y/ITaTe OBOT HCTPAXKHBAILA H CPOBECTH HEroBY NPAKTHYHY MPUMEHY.
Bpeanosate 3nauaja u nayunor J0TIpHHoCa pesysitata aAnuceprauuje (0o 200 pevu) B |
‘Hayunu nonpunoc nokropeke AMCEpTaLlije Oriesia ce y BpeaHOBatbY edekara Haj3HAYAJHU]UX jaBHUX Npuxo/ia U pacxoja
Ha cTame Oyuerta semasma 3anaauor Bankana, Ogo HCTpaskuBatbe ca TeMoM ,,Penepkycuje kibyunux KoMnoHenTH JaBHUX
IPUXONA M pacxona Ha AMHAMUKY Oyuerckor Aepuumta y semibama 3anmaaHor Bankama® moske MMaTH 3HauajHe
MMIUIHKaALK]e y AOMeHy JaBHUX (huHaHcH]a aHaTu3HpaHuX Apxxasa. OHO NPOYYaBA YTHLA] KIbYUHMX KOMIIOHEHTH JjaBHuX
HIpHXOAA 1 pacxojia Ha Oyyercku aepuumt, wro Je BaXKHO 32 pasymeBaibe CTabHIHOCTH JaBHUX (uHaHCH]a 1 oapkUBOCTH
Oyuera. Hctpaskusarse oe Teme J€ 01 Be/MKe BaXKHOCTH, Jep Gyuetcku neguuMT Moke UMaTH 036UIBHE foc/eaunie Ha
CKOHOMMUjY jeliHe 3eMibe. Takxobhe, 3nauaj ose Auceprauuje ornena ce y CBCOOYXBATHOj M BHLIECOJHO] aHAIH3H yTuuaja
JaBhux QuHancuja na Oyuercku neduumr y pernoHy 3ananuor bankana, ca hokycom Ha KBAHTHTATHBHY MPOLIEHY
e(ekara NojeAMHUX KOMMOHEHTH. HctpaxuBarse npysxa HOBY TICPCNICKTHBY y pasymeBaiby Bese u3mely npuxona,
pacxoma u Gyuerckor aedmumra, Te HpEACTaB/ba Bpe/laH JONPHHOC Pa3BOjy caBpemene (uckanne nayke, nocebuo y
‘PeruoHanHOM KOHTEKCTY,



S ~ 3AKJbYMAK (00 100 pews) i

Ha ocHoBy neramme ananuse caapxaja, KOopuInhieHHX MeToxa, Kao u OCTBAPEHUX IUJBEBA W AONPHHOCA
ucTpaxusara, Komucuja koncraryje na je AOKTOpCKA IMCEepTalja pesy/iTaT CamMOCTANHOT Hay9HOT
MCTpaKUBara KAHAWATa H JIa TIPEJICTaBIba 3HAYAJaH HAYUHH monpuHoc. Jloxropeka mucepranuja je ypahena y
ckaany ca 3akonom, Craryrom Yuusepsurera u Crarytom Exoromcekor dakynrera y Humy,

Cxomno tome, KomucHnja noszutusHO OLCHYje JOKTOPCKY AMCEPTAIH]y KaHIHaaTa [opnana Jankosuha
01 HasuBOM ,,Penepkycuje koyunux xomnonenmu Jasnux npuxoda u pacxooa na OUHAMUKY OyHemcKo?2
dehuyuma y semmwama 3anaonoz Bankana® u npeutaxe HacrasHo-Hayunom Behy Exonomckor (axynrera y
Humy na npuxsatu M3semraj o onenu JOKTOPCKE NMCepTalyje i 0A05pH BeroBy jaBHy oa6paHy.
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